+H, CONGRESO DEL ESTADO DE OAXACA-

COMISIONES PERMANENTES

/.

UNIDAS DE HACIENDA Y VIGILANCIA
e o SLATURA DE LA DEUDA PUBLICA DEL
ESTADO

“2024, Bicentenario de la Integracion de Oaxaca a la Republica Mexicana”.

DICTAMEN CON PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE LA SEXAGESIVA
QUINTA LEGISLATURA CONSTITUCIONAL DEL CONGRESO DEL ESTADO
LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA, APRUEBA EL “DECRETO POR EL QUE
SE AUTORIZA AL EJECUTIVO DEL ESTADO, A TRAVES DE LA \
SECRETARIA DE FINANZAS, LA CONTRATACION DE FINANCIAMIENTO \
PARA DESTINARLO AL REFINANCIAMIENTO Y/O REESTRUCTURA DE \
PARTE DE LOS CREDITOS QUE INTEGRAN LA DEUDA PUBLICA DE

LARGO PLAZO A CARGO DEL ESTADO, LA CONTRATACION DE
INSTRUMENTOS DERIVADOS PARA REDUCIR EL RIESGO DE TASAS DE )
INTERES DE LA DEUDA PUBLICA ESTATAL, LA CONTRATACION DE
GARANTIAS DE PAGO OPORTUNO PARA ASOGIARLAS A LOS
FINANCIAMIENTOS CONTRATADOS, ASi COMO LA AFECTACION COWO
FUENTE DE PAGO DE LOS FINANCIAMIENTOS, INSTRUMENTOS
DERIVADOS Y/O GARANTIAS DE PAGO OPORTUNO QUE SE CELEBREN
AL AMPARO DEL PRESENTE DECRETO, DE UN PORCENTAJE DE LAS
PARTICIPACIONES QUE EN INGRESOS FEDERALES CORRESPONDEN AL
ESTADO DEL FONDO GENERAL DE PARTICIPACIONES Y/O DEL FONDO
DE APORTACIONES PARA EL FORTALECIMIENTO DE LAS ENTIDADES
FEDERATIVAS.”

HONGRABLE ASAMBLEA: \&J

Las Comisiones Permanentes Unidas de Hacienda y Vigilancia de la Deuda

Publica del Estado, de la S'exagési_ma Quinta Legislatura Cpnstitucional del
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Congreso del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, con fundamento en lo
dispuesto por los articulos 59, fracciones I, Il, XXV y XXVI de la Constitucién
Politica del Estado Libre y Soberano de Oaxaca; 63, 65, primer parrafo,
fracciones XVIl y XXXVI, y tltimo parrafo; 66, fraccién I, y 72 de la Ley Organica
del Poder Legislativo del Estado Libre y Soberano de Oaxaca; 36, 38, 42, tercer
parrafo, fracciones XVII y XXXVI, 64, fraccion Il, 68, 69, 71 y demas aplicables
del Reglamento Interior del Congreso del Estado Libre y Soberano de Oaxaca,
someten a la consideracion de los integrantes de esta Honorable Soberania el
presente dictamen, de conformidad con los siguientes antecedentes y

considerandos:

ANTECEDENTES LEGISLATIVOS

1.- En sesion ordinaria de fecha diez de enero del afio dos mil veinticuatro, las
Ciudadanas Diputadas Secretarias de la Mesa Directiva de la Sexagésima
Quinta Legislatura Constitucional del Honorable Congreso del Estado, acordaron
turnar a las Comisiones Permanentes Unidas de Hacienda y Vigilancia de la
Deuda Publica del Estado, para su estudio y dictamen, el escrito signado por el
Ing. Salomén Jara Cruz Gobernador Constitucional del Estado Libre y Soberano
de Oaxaca, por el que remite la Iniciativa con Proyecto de Decreto por el que
se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas, la
contratacion de financiamiento para destinarlo al refinanciamiento ylo
reestructura de parte de los créditos que integran la deuda publica de largo

plazo a cargo del Estado, la contratacion de instrumentos derivados para
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reducir el riesgo de tasas de interés de la deuda publica estatal, la
contratacion de garantias de pago oportuno para asociarlas a los
financiamientos contratados, asi como la afectacién como fuente de pago

de los financiamientos, instrumentos derivados y/o garantias de pago \
oportuno que se celebren al amparo del presente Decreto, de un porcentaje \
de las participaciones que en ingresos federales corresponden al Estado

del Fondo General de Participaciones y/o del Fondo de Aportaciones para

el Fortalecimiento de las Entidades Federativas.

2. Una vez recibida la iniciativa con proyecto de Decreto, las Presidencias de las
Comisiones Dictaminadoras convocaron a las Diputadas y el Diputado
integrantes, el dia 15 de enero del afio en curso: en donde se acordo requerir la

presencia del titular de la-Secretaria de Finanzas a fin de poder contener

mayores datos informativos, referente a este Decreto.

3. Que con fecha 19 de enero de 2024, se celebrd la sesién de trabajo con los
Integrantes de las Comisiones Permanentes Unidas de Hacienda y Vigilancia de
la Deuda Publica del Estado, con la asistencia del titular de la Secretaria de
Finanzas, de la Subsecretaria de Egresos, Contabilidad y Tesoreria, Directores
y personal técnico de dicha Dependencia; en dicha sesién de trabajo, se dio
cuenta de una explicacion del contenido del Decreto, asi mismo se discutié sobre

los alcances de éste.
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EXPOSICION DE MOTIVOS

“Situacion Econémica en 2023 y Perspectiva para el ejercicio 2024
Desde la entrada en funciones de la actual Administracién Estatal, entre los
principales aspectos de las finanzas estatales se identificé su limitada
flexibilidad presupuestal y el bajo nivel de liquidez prevaleciente, lo que
dificultaria hacer frente a situaciones inesperadas o extraordinarias, asi como
el emprendimiento efectivo de proyectos e iniciativas destinadas a cubrir las
necesidades de la poblacién y, en general, a fomentar el desarrollo integral
del Estado.

La limitada flexibilidad presupuestal y bajo nivel de liquidez de las finanzas
del Estado se contextualizan en un entorno financiero caracterizado por altos
niveles de volatilidad e incertidumbre, asi como por el importante aumento en

las tasas de interés registrado en los ultimos afos, producto de la politica

restrictiva adoptada por el Banco de México para contener las presiones

inflacionarias que se generaron a nivel global, en un primer momento, porlas
disrupciones en las cadenas productivas y de distribucion y la escasez de '
insumos primarios que derivaron de Ia pandemia por Covid 19 vy,
posteriormente, por los efectos en la demanda de los grandes programas de

apoyos e incentivos implementados por algunos paises desarrollados yel

estallido del conflicto bélico en Ucrania a principios de 2022.

La tasa de interés objetivo del Banco de México que a mediados de 2021 se

encontraba en 4%, aumenté hasta el 11.25% al cierre de 2023 Y, por su parte,
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la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias ( TIIE), fasa
de referencia de Ia fnayor parte de la deuda del Estado, que en mayo de 2021
llegé a cotizar en 4.27%, en diciembre de 2023 se situé en niveles de 11 .50%,
esto es, aumento 2.7 veces en el periodo, lo que ha impactado los intereses
de los financiamientos contratados a tasa variable que no tienen asociada una

cobertura de tasa de interés a través de instrumentos derivados.

El Estado ha logrado reducir el impacto del aumento observado en las tasas
de interés gracias a que cerca del 90% de su deuda se encontraba protegida
de ese riesgo, ya sea a través de instrumentos derivados, o bien, porque est
contratada a tasa de interés fija; sin embargo, en el dltimo bimestre de 2023
vencio un monto importante de los instrumentos derivados contratados, con
lo que se disminuyé el nivel de cobertura de la deuda de cerca del 90%

observado hasta octubre al 27.5% al cierre de 2023.

La inflaciébn en México cerré 2023 en 4.66%, con una desaceleracion

importante respecto al pico de 8.70% observado en éeptiembre de 2022 y al

7.82% de 2022 en su conjunto-, aunque sin alcanzar la meta de 3% +/- 1%
establecida por Banco de México; en este contexto, el consenso actual entre
los analistas es que el Banco de México ha concluido el ciclo de aumentos en
su tasa objetivo en un nivel del 11.25%. No obstante, ain es incierto el
momento en que ese instituto central podria empezar a disminuir su tasa de
referencia y, todavia mas incierto, la velocidad a Ia que podria implementarse

dicha baja. Lo cierto es que de manera reiterada el Banco de México serialé

!

que las tasas de interés podrian mantenerse en niveles elevados por un

periodo prolongado y en su anuncio de politica de diciembre de 2023 sefials
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que para lograr la convergencia de la inflacién general a la meta de 3%, sera
necesario mantener la tasa de referencia en su nivel actual por cierto tiempo.

La expectativa del mercado sobre el momento en que el Banco de México
podria iniciar el proceso de disminucién de su tasa objetivo, reflejada en las
curvas de tasas de interés, se ha venido posponiendo,; mientras que a finales
de agosto la expectativa era que podria iniciar a finales de 2023, hoy dia se |

ha pospuesto hasta marzo de 2024.

En cualquier escenario, la expectativa es que las tasas de interés que
determinan la carga por servicio de la deuda estatal se mantendran en niveles

muy elevados al menos durante 2024, lo que incidiria de forma importante en

las finanzas estatales.

En este contexto, entre las primeras acciones en materia financiera
emprendidas por el nuevo Gobierno Estatal, se incluyé una revisién de la
situacién que guarda la deuda publica estatal, ello con la finalidad de
identificar acciones y oportunidades de mejora que pudieran coadyuvar en
fortalecimiento de la liquidez y flexibilidad de la hacienda publica, preservarel
nivel de cobertura de la deuda y, en general, estar mejor preparados para
hacer frente a un escenario en los mercados financieros que en los préximos

afios se anticipa complicado, incierto y volatil.

Resultado de la citada revisién se identificaron diversas oportunidades de
mejora, particularmente la conveniencia de emprender un esfuerzo para
refinanciar y/o reestructurar una parte importante de los créditos que

actualmente integran la deuda publica del Estado, proceso que tendria por
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objetivo central fortalecer la liquidez y flexibilidad de las finanzas estatales \
mediante una reconfiguracién de la estructura actual de la deuda publica !a

través de la cual seria posible liberar parte de los flujos comprometidos, defin/xs
creciente requerimiento de recursos por concepto de servicio de la deuda que\
se espera en los préximos afios y definir una trayectoria de las cargas por \

servicio de la deuda con un mejor equilibrio a lo largo del tiempo y entre
administraciones.

El refinanciamiento y/o reestructura que se proponen prevén, por un lado, la %‘
contratacion de nuevos financiamientos con las instituciones financieras

mexicanas que ofrezcan las mejores condiciones de mercado, mismos que
serian destinados a liquidar parcial o totalmente uno o mas de los
financiamientos actualmente contratados; y por otro, negociar con los actuales
acreedores la modificacién de las condiciones originalmente pactadas de forma

que se generen beneficios y mejoras en la deuda y finanzas del Estado.

En este sentido, es que se propone a esta Soberania: (i) refinanciar algunos de
los créditos contratados que tienen como fuente de pago el Fondo General de
Participaciones; (i) reestructurar o refinanciar, en su caso, los créditos cuya
fuente de pago es el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las
Entidades Federativas (“FAFEF”); (iii) de presentarse condiciones favorables en "'
el mercado, refinanciar o reestructurar los créditos contratados con el Banco \'1 ’
Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucién de Banca de ‘
Desarrollo (BANOBRAS) al amparo de los programas federales de
Reconstruccion de Entidades Federativas (FONREC) de Justicia Penal,
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conjuntamente, los “Créditos Cupdn Cero”; (iv) la contratacion de instrumentos
derivados para proteger la deuda estatal del riesgo de tasas de interés; y (v) la
contratacion de garantias de pago oportuno para asociarlas a los financiamientos
contratados.

El saldo al 30 de septiembre de 2023 de la deuda para la que se solicita
autorizacion para refinanciar y/0 reestructurar asciende a $1 6,408,712,640.96
(Dieciséis mil cuatrocientos ocho millones setecienfos doce mil seiscientos
cuarenta pesos 96/100 M.N.), el cual incluye los Créditos Cupén Cero por un
monto de $1,5634,235,126.00 (Un mil quinientos treinta y cuatro millones

doscientos treinta y cinco mil ciento veintiséis pesos 00/100 M.N.).

En particular, los créditos que, en su caso, serian materia de refinanciamiento

Y/o reestructura se relacionan a continuacién:

o I . 4 Clave de Saldo al 30 de
Créd,
fooifos Fecha Monte septiembre de

.. | inscripcién en el
de Contratacién RPU Contratado 2023

Segmento Acreedor

Banco
Nacional de
Obras y
Servicios 7 de febrero
Publicos, de 2020
S.N.C,,
Institucion de
Créditos Banca de
simples con Desarrollo.
fuente de pago | Banco
Participaciones’ | Nacional de
Obras y

- Servicios 7 de febrero
Pdblicos, de 2020
S.N.C,,
Institucion de
Banca de

P20-0220018 $137,085,199.53 $131,981,455.44

P20-0220017 | $3,018,255,494.00 | $2,896,555,498.03

Desarrollo.
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Créditos

Segmento

Acreedor

Fecha
de Contratacion

Clave de

inscripcién en el

RPU

Monto
Contratado

Saldo al 30 de
septiembre de
2023

Banco
Santander
(México), S.A.,
Institucion de
Banca Muiltiple

7 de febrero
de 2020

P20-0220016

$5,000,000,000.00

$4,497,677,844.96

Banco
Nacional de
Obras y
Servicios
Publicos,
S.N.C,,
Institucion de
Banca de
Desarrollo.

12 de marzo
de 2020

P20-0320030

$4,792,200,326.12

$4,696,419,845.37

Creditos
simples con
fuente de pago
FAFEF?

Banco
Santander
(México), S.A.,
Institucion de
Banca Multiple

7 de febrero
de 2020

A20-0220007

$1,000,000,000.00

$866,116,272.89

Banco
Nacional de
Obras y
Servicios
Publicos,
S.N.C.,
Institucién de
Banca de
Desarrollo.

12 de marzo
de 2020

A20-0620043

$2,000,000,000.00

$1,785,726,598.27

Créditos con
Bono Cupdn
Cero

Banco
Nacional de
Obras y
Servicios
Puablicos,
S.N.C,, I.B.D.
(Banobras
FONREC)

15 de diciembre
de 2017

P20-0118004

$31,200,000,000.00

$1,135,375,697.00

Banco
Nacional de
Obrasy
Servicios
Publicos,
S.N.C., I.B.D.
(Banobras
JUSTICIA PENAL)

22 de mayo
de 2015

P20-0615061

$405,456,000.00

$398,859,429.00

Total

$16,408,712,640.96

1/ Se refiere a las participaciones que correspondan al Estado derivadas del Fondo General de Participaciones,
excluyendo las participaciones que de dicho fondo corresponden a los municipios.

2/ Se refiere a el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades )‘Eederativas,

s
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De merecer su autorizacion, el plazo del nuevo financiamiento que se contrataria
seria hasta por 30 (treinta) afios o su equivalente en dias, contados a partir de
la fecha de suscripcion de los contratos o de la primera disposicién de los
recursos de los créditos de que se trate. Lo anterior, considerando que dicho
plazo se encuentra dentro del rango aceptable de la oferta de crédito a entidades
federativas de las instituciones bancarias y, como plazo méaximo, es congruente
con los objetivos establecidos para el proceso de refinanciamiento y/o

reestructura que se esta proponiendo.

Si bien depende de las condiciones del mercado financiero al momento de
realizar la operacién, con informacién de tasas de mercado de noviembre de
2023 se estimé que a través del refinanciamiento de los créditos simples con
fuente de pago Participaciones se liberarian recursos por cerca de 1,091 millones
de pesos en los préximos 9 afios si los nuevos financiamientos consideraran un
plazo de 20 afios; por cerca de 3,191 millones de pesos durante los proximos 16
afos si se lograra ampliar dicho plazo hasta 25 afios; y alrededor de 4,254
millones de pesos durante los préximos 16 afios si la totalidad del
refinanciamiento se llevara a cabo a un plazo de 30 afios. Ademés de la citada
liberacién de recursos, se estableceria un esquema de amortizacion mas flexible
y eficiente, con cargas por servicio de la deuda mejor equilibradas a lo largo del
tiempo y, sobre todo, mas acordes con la evolucion esperada de los ingresos del
Estado.

Es menester sefialar que, el perfil de amortizacion actual de dichos
financiamientos es un esquema de pagos creciente a una tasa mensual

constante de 1.3%, lo que significa que el monto por amortizar se incrementa

F)
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16.8% anual, lo que no guarda congruencia con la evolucién esperada de los
ingresos del Estado y, por ende, al paso del fiempo y con cierta rapidez mina el

equilibrio entre los recursos requeridos por concepto de amortizacion de deuda

y los ingresos estatales. Mediante el refinanciamiento, dicho perfil de

consistente con los perfiles de amortizacién cada vez més utilizados en el

amortizacion se sustituiria por un esquema més eficiente, moderno y flexible, \
mercado de crédito de las entidades federativas.

Por lo que hace a los créditos simples que tienen como fuente de pago FAFEF,

la propuesta para su reestructura y/o refinanciamiento se sustenta en el aumento

del 37% que entre 2020 y 2023 han tenido los recursos provenientes de ese

fondo correspondientes al Estado, lo que se ha traducido en un aforo para esos .
financiamientos cercano a 7 (siete) veces el servicio de la deuda, asi como enla '=
valoracion de que la vida media promedio remanente de dichos financiamientos,

que ronda los 80 meses, se encuentra muy por debajo de los créditos

contratados regularmente por las entidades federativas.

El Estado tiene plena capacidad para amortizar estos financiamientos en los
terminos actualmente contratados; sin embargo, la magnitud del aforo antes
citado abre una ventana de oportunidad para, a través de su reestructura, ampliar
el plazo de los financiamientos y revisar el esquema de amortizacion de los
mismos, con lo que se estima podrian liberarse recursos por alrededor de $1,020
millones de pesos repartidos a lo largo de los proximos 11 afios, lo que abonaria
a una mayor fortaleza de las finanzas estatales. Es relevante sefialar que en

caso de llevarse a cabo la reestructura de los referidos créditos, se mantendria
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como fuente de pago el FAFEF, en los mismos términos que actualmente se

encuentra constituida.

De manera alternativa, seria posible lograr el resultado sefialado en el parrafo
anterior mediante el refinanciamiento de dichos financiamientos, para lo que

seria necesario sustituir la fuente de pago actual del FAFEF por recursos

Por lo que hace a los Créditos Cupén Cero, éstos fueron contratados con
Banobras al amparo de programas federales y tienen asociados como fuente de
pago del capital bonos cupén cero adquiridos con recursos federales al momento
de la disposicion de los financiamientos, cuya fecha de vencimiento coincide con
la fecha de vencimiento de los créditos y cuyo valor al vencimiento es equivalente

al monto dispuesto.

Con la finalidad de proporcionar liquidez y fortalecer las haciendas estatales, en
2020 la actual administracién federal modificé las Reglas de Operacion de estos
programas, de manera que a través de la reestructura o refinanciamiento de
estos créditos, fuera posible redimir anticipadamente el valor nominal de los
bonos cupén cero asociados a los mismos, en beneficio de las administraciones

estatales.

En ese sentido, las citadas Reglas de Operacién establecen lo siguiente: ‘En
caso de que las entidades federativas y la Ciudad de México liquiden

anticipadamente los créditos a su cargo, sin que se hubieran aplicado los Bonos

— R = A

Cupon Cero al pago del principal de dichos créditos, o convengan asumir el pago

del principal con cargo a sus recursos propios, el saldo de los “Bonos Cupén
|
§ Y i
) t
=3 -
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Cero” seré transferido a sus respectivas Tesorerias, conforme a lo que se prevea
en las Reglas y, en su caso, en lo que se prevea en los presupuestos de egresos

de la Federacion correspondientes, u otras disposiciones aplicables.”.

Con el fin de aprovechar la facilidad establecida por el Gobierno Federal y

fortalecer la liquidez de la Entidad, es que se esta solicitando la autorizacion para

refinanciar o reestructurar estos financiamientos, lo cual se llevaria a cabo bajo
las condiciones y esquema més convenientes para el Estado considerando la
situacion del mercado prevaleciente en el momento que se implementen las
operaciones, en su caso, y de conformidad con lo establecido en las Reglas de

Operacién de los citados programas federales.

Como referencia, el valor nominal al 30 de septiembre de 2023 de los bonos
cupon cero asociados a los créditos contratados por el Estado ascendié a 513.7
millones de pesos, mismos qUe de implementarse la operacién propuesta, se

integrarian de inmediato a la Tesoreria del Estado.

Finalmente, con la finalidad de mitigar los riesgos de la tasa de interés de la
deuda estatal, se solicita autorizacién para la contratacién de instrumentos
derivados, los cuales serian asociados como cobertura de los créditos que

integran la deuda publica estatal y compartirian su fuente de pago.

Al respecto, al 30 de septiembre de 2023 se tienen contratados instrumentos
derivados por 13,254.6 millones de pesos que, junto con los créditos contratados
a tasa fifa, cuyo saldo a esa misma fecha asciende a 1,721.7 millones de pesos,
representan un nivel de proteccion ante el riesgo de tasas de interés de la deuda
estatal del 88.8%.
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amortizaciones de instrumentos derivados por 10,335.2 millones dé pesos, lo
que redujo el nivel de proteccién del 88.8% al 27.5% para fines del ejercicio fiscal
2023.

En estos términos, la solicitud de autorizaciéon para la contratacién de
instrumentos derivados tiene por objetivo fundamental contar con Ia posibilidad,
en caso de identificar condiciones favorables en el mercado, de preservar el nivel
de proteccion de la deuda estatal ante variaciones desfavorables de las tasas de

“2024, Bicentenario de la Integracion de Oaxaca a la Republica Mexicana”. \
No obstante, en el ditimo trimestre de 2023 se registraron vencimientos y \
i

interés esperadas.

Con base en las consideraciones expuestas, es que se somete a la aprobacion

de este Honorable Congreso del Estado, la presente iniciativa para la obtencién

de recursos a través de la contratacién de financiamiento cuyo destino seria ¢

parte de la deuda piblica. Lo anterior, manteniendo un manejo prudente de la
deuda pablica directa y con el fin de fortalecer la hacienda publica sin

comprometer la viabilidad financiera, ni la calificacién crediticia del Estado.

Adicionalmente, como es comun en las autorizaciones de operaciones como la \
que se propone, se somete a consideracién de este Honorable Congreso del g
Estado una serie de autorizaciones generales en relacion con el diseiio,

instrumentacién y contratacion del financiamiento, con la finalidad de que el \
Ejecutivo, a través de la Secretaria de Finanzas, tenga flexibilidad para contratar |

en las mejores condiciones de mercado.

e
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En atencién a que el financiamiento tiene que contratarse en las mejores
condiciones de mercado, previa celebracién de un proceso competitivo conforme
a lo establecido en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios se propone que el monto de financiamiento pueda contratarse
mediante financiamiento bancario, a través de uno o varios contratos de crédito,
con la o las instituciones financieras que resulten ganadoras del proceso

competitivo.

En resumen, las acciones de refinanciamiento y/é reestructura de la deuda
publica estatal que se proponen representan una oportunidad para aumentar la
flexibilidad y eficiencia, y mejorar la liquidez y el equilibrio de la estructura de la
deuda publica estatal, lo que se reflejaria en diversos beneficios para el Gobiemno

Estatal, entre los que destacan los siguientes:

o Se liberaréan recursos no solo en la actual administracion, sino también en
las subsecuentes, lo que permitira destinarlos a la atencién de las
necesidades mas sentidas de la poblacion oaxaquefia, ademés, de
coadyuvar en la mejora de la liquidez y, en general, en el fortalecimiento

de la hacienda estatal:

o Se establecera una trayectoria de cargas por servicio de la deuda més
equilibrada a lo largo del tiempo y mas acorde con la evolucién esperada

de los ingresos estatales;

o Se dara mayor certidumbre al costo de la deuda, lo que fortalecers el

esquema de administracion de riesgos de la entidad y reducira la

= 47
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exposicion y vulnerabilidad de las finanzas estatales ante cambios en los

escenarios econémicos y financieros;

e No solo no se afectardn, sino que se estima que se fortaleceran los
parametros que determinan las calificaciones crediticias de la entidady el
resultado del Sistema de Alertas previsto en la Ley de Disciplina

Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios;

o Se alcanzara un uso més racional y eficiente de las fuentes de pago del

Estado; y

o Se mejoraran las condiciones contractuales de los créditos vigentes."

CONSIDERANDOS

PRIMERO. - Que de conformidad con lo dispuesto en los articulos 59, fracciones
[, I, XXV y XXVI de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de
Oaxaca; 63, 65, primer parrafo, fracciones XVII y XXXVI, y ultimo parrafo; 66,
fraccion |, y 72 de la Ley Orgénica del Poder Legislativo del Estado Libre y

Soberano de Oaxaca; 36, 38, 42, tercer parrafo, fracciones XVII y XXXVI, 47, 48,

51, 64, fraccion Il, 68, 69, 71 y demas apliéables del Reglamento Interior del @
Congreso del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, las Comisiones Permanentes

Unidas de Hacienda y Vigilancia de la Deuda Publica del Estado, de la

Sexagésima Quinta Legislatura es competente para emitir el presente Dictamen.
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SEGUNDO. - Que del estudio y analisis realizado por estas Comisiones
Permanentes Unidas de Hacienda y Vigilancia de la Deuda Publica del Estado,
se verifico que el proyecto de Decreto por el que se autoriza al Ejecutivo del
Estado, a través de la Secretaria de Finanzas, la contratacién de
financiamiento para destinarlo al refinanciamiento y/o reestructura de parte

de los créditos que integran la deuda publica de iargo plazo a cargo del

Estado, la contratacién de instrumentos derivados para reducir el riesgo
de tasas de interés de la deuda publica estatal, la contratacién de garantias
de pago oportuno para asociarlas a los financiamientos contratados, asi
como la afectacion como fuente de pago de los financiamientos,
instrumentos derivados y/o garantias de pago oportuno que se celebrenal
amparo del presente Decreto, de un porcentaje de las participaciones que
en ingresos federales corresponden al estado del Fondo General de
Participaciones y/o del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de
las Entidades Federativas, se encuentra alineado con los principios bajo los

que se regira la administracién de los recursos econémicos previstos por la

normatividad aplicable, asi como el Plan Estatal de Desarrollo 2022-2028.

Asimismo, es importante precisar que en virtud de la fecha de presentacion del
Decreto y de su aprobacién final, es necesario que los articulos Décimo Segundo
y Décimo Tercero del cuerpo del Decreto y el Articulo Segundo del apartado de

Transitorios, en cumplimiento a lo establecido en el articulo 24 fraccion V de la

i
i
|
|
{

Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios,

deben establecer qué la vigencia Decreto abarcara hasta finales del ejercicio
fiscal 2025.

w > - T
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Finalmente, y también en cumplimiento de dicho ordenamiento federal, es
necesario que se integre el nimero de votos favorables de los miembros del
Congreso del Estado en el Articulo Cuarto del apartado de Transitorios del

mismo Decreto, en el proceso de aprobacion de este.

Incorporadas las anteriores propuestas, se consideran procedentes todas las
disposiciones contenidas en el proyecto de Decreto que se dictamina, en virtud
de que, derivado su contenido, éste cumple con lo preceptuado en la Ley de
Disciplina Financiera de la Entidades Federativas y los Municipios, asi como en
la Ley de Deuda Publica para el Estado de Oaxaca, en relacién con la Ley de
Coordinacion Fiscal, en lo referente a las fuentes de pago de los financiamientos
que se llegaran a contratar para el refinanciamiento y/o reestructura de la Deuda
Publica Estatal.

w =

Por lo expuesto y motivado, las Diputadas y los Diputados, integrantes de las

Comisiones Permanentes Unidas de Hacienda y Vigilancia de la Deuda Publica

del Estado, con fundamento en el articulo 72 de la Ley Organica del Poder

Legislativo del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, formulan el siguiente:

DICTAMEN

Las Comisiones Permanentes Unidas de Hacienda y Vigilancia de la Deuda \
Publica del Estado determinan que es procedente que la Sexagésima Quinta
Legislatura Constitucional del Congreso del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, 3
apruebe el Decreto por el que se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través

1

|

de la Secretaria de Finanzas, la contratacién de financiamiento para “}
Al
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destinarlo al refinanciamiento y/o reestructura de parte de los créditos que
integran la deuda publica de largo plazo a cargo del Estado, la contratacion
de instrumentos derivados para reducir el riesgo de tasas de interés de la

deuda publica estatal, la contratacion de garantias de pago oportuno para
asociarlas a los financiamientos contratados, asi como la afectacion como Y}

N\
A

fuente de pago de los financiamientos, instrumentos derivados ylo
garantias de pago oportuno que se celebren al amparo del presente
Decreto, de un porcentaje de las participaciones que en ingresos federales

corresponden al estado del Fondo General de Participaciones y/o del

Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades
Federativas. é

Por lo anterior, con fundamento en el articulo 105 de la Ley Organica del Poder

Legislativo del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, las Diputadas y los
Diputados, integrantes de estas Comisiones Permanentes Unidas de Hacienda
y Vigilancia de la Deuda Publica del Estado, someten a la consideracién del
‘Honorable Pleno Legislativo el siguiente proyecto de: \

DECRETO

POR EL QUE SE AUTORIZA AL EJECUTIVO DEL ESTADO, A TRAVES DE
LA SECRETARIA DE FINANZAS, LA CONTRATACION DE
FINANCIAMIENTO PARA DESTINARLO AL REFINANCIAMIENTO Y/O
REESTRUCTURA DE PARTE DE LOS CREDITOS QUE INTEGRAN LA
DEUDA PUBLICA DE LARGO PLAZO A CARGO DEL ESTADO, LA
CONTRATACION DE INSTRUMENTOS DERIVADOS PARA REDUCIR EL
RIESGO DE TASAS DE INTERES DE LA DEUDA PUBLICA ESTATAL, LA
CONTRATACION DE GARANTIAS DE PAGO OPORTUNO PARA

<l
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ASOCIARLAS A LOS FINANCIAMIENTOS CONTRATADOS, ASi COMO LA
AFECTACION COMO FUENTE DE PAGO DE LOS FINANCIAMIENTOS,
INSTRUMENTOS DERIVADOS Y/O GARANTIAS DE PAGO OPORTUNO QUE
SE CELEBREN AL AMPARO DEL PRESENTE DECRETO, DE UN

PORCENTAJE DE LAS PARTICIPACIONES QUE EN

INGRESOS

FEDERALES CORRESPONDEN AL ESTADO DEL FONDO GENERAL DE
PARTICIPACIONES Y/O DEL FONDO DE APORTACIONES PARA EL
FORTALECIMIENTO DE LAS ENTIDADES FEDERATIVAS.

Articulo Primero. De conformidad con los articulos 117 fraccién VIII, de la
Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 59 fraccion XXV de la
Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de Oaxaca; 22, 23, 24, 25, 26
y 29 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios; y 3, 6, 7, 17, 18 y 25 de la Ley de Deuda Publica para el Estado de
Oaxaca, se autoriza al Estado por conducto del Poder Ejecutivo, a través de la
Secretaria de Finanzas, para la contratacién de uno o varios financiamientos a
largo plazo por un monto de hasta $16,408,712,640.96 (Dieciséis mil
cuatrocientos ocho millones setecientos doce mil seiscientos cuarenta pesos
96/100 M.N.), con instituciones financieras mexicanas que ofrezcan las mejores
condiciones de mercado cuyo destino sera el refinanciamiento y/o reestructura
de créditos que forman parte de la deuda publica de largo plazo del Estado,
sujeto a lo previsto en el presente Decreto, como a continuacion se describen:

Créditos

Segmento

Acreedor

Fecha
de
Contratacion

Clave de
inscripcion en
el RPU

Monto
-Contratado

Saldo al 30 de
septiembre de
2023

Créditos
simples con
fuente de
pago
Participacione
S1

Banco
Nacional de
Obras y
Servicios
Publicos,
S.N.C.,
Institucion de
Banca de
Desarrollo.

7 de febrero
de 2020

P20-0220018

$137,085,199.53

$131,981,455.44

Banco
Nacional de
Obras y
Servicios
Pdblicos,
S.N.C,,
Institucion de

7 de febrero
de 2020

P20-0220017

$3,018,255,494.

00

$2,896,555,498.03

i
i
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Créditos Fecha Clave de Saldo al 30 de

Monto

Segmento

Acreedor

de
Contratacion

inscripcion en
el RPU

Contratado

septiembre de
2023

Banca de
Desarrollo.

Banco
Santander
(México),
S.A,
Institucion de
Banca
Mdltiple

7 de febrero
de 2020

P20-0220016

$5,000,000,000.

00

$4,497,677,844.96

Banco
Nacional de
Obras y
Servicios
Publicos,
S.N.C.,
Institucion de
Banca de
Desarrollo.

12 de marzo
de 2020

P20-0320030

$4,792,200,326.

12

$4,696,419,845.37

Créditos
simples con
fuente de
pago FAFEF?2

Banco
Santander
(México), .
SA.,
Institucion de
Banca
Miltiple

7 de febrero
de 2020

A20-0220007

$1,000,000,000.

00

$866,116,272.89

Banco
Nacional de
Obras y
Servicios
Pdblicos,
S.N.C.,
Institucion de
Banca de
Desarrollo.

12 de marzo
de 2020

A20-0620043

$2,000,000,000.

00

$1,785,726,598.27

Créditos con
Bono Cupén
Cero

Banco
Nacional de
Obras y
Servicios
Publicos,
S.N.C., I.B.D.
(Banobras
FONREC) .

15 de
diciembre
de 2017

P20-0118004

$1,200,000,000.

00

$1,135,375,697.00

-
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Créditos Fecha Clave de Monto Saldo al 30 de
de inscripcion en Golitratado septiembre de
Segmento Acreedor Contratacion el RPU 2023
Banco
Nacional de
Obras y /\

Servicios 22 de mayo
Publicos, de 2015
S.N.C,, I.B.D.
(Banobras
JUSTICIA PENAL)

P20-0615061 | $405,456,000.00 | $398,859,429.00.

$16,408,712,640.9
. 6

1/ Se refiere a las participaciones que correspondan al Estado derivadas del Fondo General de
Participaciones, excluyendo las participaciones que de dicho fondo corresponden a los municipios.

2/ Se refiere a el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas.

Total

Asimismo, se autoriza al Gobierno del Estado, por conducto del C. Gobernador
Constitucional del Estado Libre y Soberano de Oaxaca a través del Titular de la
Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado, a contratar un monto adicional
al establecido en el primer parrafo de este Articulo Primero y en el apartado total
del cuadro que antecede, por la cantidad de hasta $503,046,500.44 (Quinientos
tres millones cuarenta y seis mil quinientos pesos 44/100 M.N.), conforme alo
establecido en el articulo 22 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, para constituir los fondos de reserva de los créditos
o financiamientos que, en su caso, se celebren para refinanciar y/o reestructurar
los créditos que forman parte de la deuda publica de largo plazo del Estado, y
también se autoriza la contrataciéon de un monto adicional a los previamente !
autorizados en este Articulo Primero, hasta por la cantidad equivalente al 0.15%

(cero punto quince por ciento) del monto de'los financiamientos que se celebren,

en su caso, para cubrir los gastos y costos relacionados con la contratacion.

Articulo Segundo. Los refinanciamientos y/o reestructuraciones de los
“Créditos Cupén Cero”, se sujetaran a las reglas de operacion y lineamientos
aplicables a cada uno de dichos programas y a los términos de los fideicomisos
asociados a los mismos.

Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas a
realizar todas las gestiones necesarias y/o convenientes ante Banobras para A
adecuar los contratos de crédito que seran objeto\de refinanciamiento yio ( J
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reestructura, a las reglas de operacion que resulten aplicables a los programas
o lineamientos que dieron origen la celebracién de los contratos de crédito que
seran objeto de refinanciamiento y/o reestructura.

Articulo Tercero. Los nuevos financiamientos podran instrumentarse a través
de uno o varios contratos de crédito, hasta por un plazo de 30 (treinta) afios,
precisando el plazo maximo en dias y fecha especifica para su vencimiento,
contados a partir de la fecha de suscripcion de los contratos, o bien, a partir de
la primera disposicion de los recursos de cada contrato de crédito, o en caso de
reestructura, el plazo antes citado sera contado a partir de la fecha de su
celebraciéon o de su fecha de inicio de vigencia, segln sea acordado; dichos
plazos seran los que se establezcan en el o los contratos que al efecto se
celebren.

De llevarse a cabo la reestructura de los créditos, ésta podra celebrarse a través
de los convenios o instrumentos juridicos correspondientes mediante los cuales
podra pactarse, sujetdndose a las disposiciones legales aplicables, de forma
enunciativa mas no limitativa, modificaciones a: (i) plazos; (if) comisiones; (iii)
tasas de interés; (iv) fondos de reserva; (v) mecanismos de pago, tales como
fideicomisos de administracion y fuente de pago; (vi) esquema de amortizacion
y (vii) cualquier otra caracteristica, obligacion de hacer o de no hacer, término o
condicion originalmente pactada. Sin perjuicio de lo anterior, los contratos,
convenios o instrumentos juridicos mediante los cuales se formalicen las
operaciones de refinanciamiento y/o reestructura, estaran vigentes mientras
existan obligaciones a cargo del Estado que deriven de las mencionadas
operaciones.

Articulo Cuarto. La contratacion del o los nuevos financiamientos bancarios e
instrumentos derivados y garantias de pago oportuno, se realizara mediante uno
o varios procesos competitivos, incluyendo licitaciones publicas, en términos de
la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios. Lo
anterior a efecto de obtener las mejores condiciones de mercado de conformidad
con los articulos 25, 26 y 29 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios y atendiendo a los Lineamientos de la Metodologia
para el Calculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de
los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades
Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos. Los aspectos no previstos en
las disposiciones aplicables seran definidos por la Secyetaria de Finanzas.
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Articulo Quinto. (i) En el caso del refinanciamiento de los créditos simples con
fuente de pago Participaciones que en ingresos federales corresponden al Fondo
General de Participaciones, a través del Fideicomiso Maestro, Irrevocable de

" LEGI

Administraciéon y Fuente de Pago F/2004587, sefialados en el Articulo Primero
del presente Decreto, se autoriza la afectacion de los derechos y recursos
provenientes de las participaciones que en ingresos federales corresponden al
Fondo General de Participaciones, excluyendo- aquellas participaciones
federales recibidas por el Estado, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito,
Plblico, para ser transferidas a los municipios del Estado conforme a la
disposiciones de la Ley de Coordinacién Fiscal y en su caso de cualquier otra qu
federal o estatal e incluyendo aquellos fondos que en el futuro sustituyan, \
modifiqguen o complementen al Fondo General de Participaciones (“FGP”) porun

porcentaje de 35.34% (treinta y cinco punto treinta y cuatro por ciento) y en caso

de que los créditos antes referidos sean reestructurados, se autoriza que se
mantengan afectados hasta los porcentajes del FGP que actualmente estén .
afectados a los créditos simples a los que se refiere el presente parrafo. /\\

(ii) En el caso del refinanciamiento de los créditos simples con fuente de pago
del FAFEF, a través del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago F/2004588, sefialados en el Articulo Primero del presente Decreto, se
autoriza la afectacion de los derechos y recursos provenientes del FGP por un
porcentaje de 7.62% (siete punto sesenta y dos por ciento), y en caso de que los
creditos antes referidos sean reestructurados, se autoriza que se mantengan
afectados hasta los porcentajes del FAFEF que actualmente estén afectados a
los créditos simples a los que se refiere el presente parrafo, observando en todo
momento lo dispuesto por el articulo 50 de la Ley de Coordinacion Fiscal.

(iif) En el caso de refinanciamientos de los créditos con bono cupén cero, con
fuente de pago participaciones que en ingresos federales corresponden al Fondo
General de Participaciones, a través de los Fideicomisos Irrevocables de
Administracion y Fuente de Pago F/10754 y F/4100558, sefialados en el Articulo
Primero del presente Decreto, se autoriza la afectacién de los derechos y
recursos provenientes del FGP por un porcentaje de 4.46% (cuatro punto
cuarenta y seis por ciento) a través de los Fideicomisos de Administracion y
Fuente de Pago antes citados, o bien, a través del Fideicomiso Maestro,

Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago F/2004587, y en caso de que g

los créditos antes referidos sean reestructurados, se autoriza que se mantengan

Pagina 24 //a



COMISIONES PERMANENTES
UNIDAS DE HACIENDA Y VIGILANCIA

GRS LEGISLATURA DE LA DEUDA PUBLICA DEL
ESTADO

“2024, Bicentenario de la Integracién de Oaxaca a la Republica Mexicana”.

i T‘ //‘
afectados hasta los porcentajes del FGP que actualmente estén afectados a los

créditos con bono cupén cero a los que se refiere el presente parrafo.

Articulo Sexto. Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de

Finanzas para que la afectacién a que se refiere el Articulo Quinto de este

Decreto se formalice mediante:

() La celebracion de convenios de aportacion adicional de participaciones,

incluyendo en su caso, la celebracion de los convenios modificatorios que para

tal efecto se requieran, a los siguientes fideicomisos: /

(a) Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago
F/2004587 de fecha 06 de febrero de 2020, celebrado entre el Estado, en su
caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y Banco
Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, como Fiduciario: ‘

(b) Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago F/2004588 de
fecha 06 de febrero de 2020, celebrado entre el Estado, en su caracter de

Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y, Banco Santander México,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, como
Fiduciario;

(c) Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago F/10754 de

fecha 9 de junio de 2015, celebrado entre el Estado, en su caracter de
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, con Banco Mercantil del
Norte, Sociedad Anénima, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte (como causahabiente por fusién de Banco Interacciones, S.A., .BM.,
Grupo Financiero Interacciones, Division Fiduciaria) como fiduciario y por el
Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucién de Banca de
Desarrollo en su caracter de fideicomisario en primer lugar; y

(d) el Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago F/4100558
de fecha 22 de diciembre de 2017, celebrado entre el Estado en su caracter de
- fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, BBVA BANCOMER, SA. .
Institucion de Banca Muiltiple como Fiduciario y el Banco Nacional de Obras y /’
Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo en su caracterde '
fideicomisario en primer lugar; O

I
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O, (i) mediante la constitucién de nuevos fideicomisos irrevocables de
administracion y fuente de pago, con las instituciones fiduciarias que para tales
efectos elija la Secretaria de Finanzas, segun resulte aplicable, instruyéndola
irrevocablemente para que, respecto de cada ministracion de participaciones,

abone los flujos correspondientes de las participaciones fideicomitidas en el
fideicomiso respectivo, hasta el pago total de financiamiento Y, €n su caso, los
instrumentos derivados y garantias de pago oportuno que se encuentren
inscritos en el registro del fideicomiso correspondiente. Dichos fideicomisos no
seran considerados publicos de conformidad con lo establecido en el segundo
\
/
|

parrafo del articulo 62 de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de
Oaxaca.

El Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas, debera notificara
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la celebracién de los convenios de
aportacion adicional de participaciones, convenios modificatorios o Ia
constitucion del o los fideicomisos, segln resulte aplicable, instruyéndola
irrevocablemente para que, respecto de cada ministracion de participaciones,
abone los flujos correspondientes de las participaciones fideicomitidas en el
fideicomiso respectivo, hasta el pago total de financiamiento Y, €n su caso, los
instrumentos derivados y las garantias de pago oportuno que se encuentren
inscritos en el registro del fideicomiso correspondiente.

Articulo Séptimo. En relacion con los financiamientos referidos en el Articulo
Primero del presente Decreto, se autoriza al Ejecutivo del Estado, por conducto
de la Secretaria de Finanzas para que, en términos de lo dispuesto en el tltimo
parrafo del articulo 27 del Reglamento del Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, aplique
o instruya la aplicacion de las cantidades que se encuentran actualmente
integradas a los fondos de reserva de los contratos de crédito a los que se refiere
el Articulo Primero, para la constitucién de los nuevos fondos de reserva
relacionados con cualquier refinanciamiento o reestructura que se celebre en
términos del presente Decreto, o bien, como parte de la amortizacion de los
creditos sefialados en el Articulo Primero del presente Decreto.

Articulo Octavo. Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria
de Finanzas, la contratacion de instrumentos derivados hasta por un monto
equivalente al saldo insoluto y hasta por un plazo no mayor al remanente de los |
créditos que se celebren al amparo de la autorizacion gel Articulo Primero del “‘\

/
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presente Decreto, para asociar dichos instrumentos derivados como cobertura
de los citados créditos, asi como a vincular de manera individual, grupal o global,
a través de los contratos, convenios, confirmaciones o los documentos que .
resulte necesario celebrar, los instrumentos derivados asociados a los créditos
que sean objeto de refinanciamiento, como coberturas de los nuevos
financiamientos que se celebren en términos de este Decreto. Los instrumentos

derivados a que se refiere el presente parrafo podran tener la misma fuente de

pago del o de los nuevos créditos a los que sean asociados. !

Asimismo, con el objetivo de preservar los niveles de proteccion de la deuda
publica de largo plazo ante variaciones en las tasas de interés, se autoriza al
Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas, la contratacién de
instrumentos derivados, hasta por un monto equivalente al saldo insoluto y hasta

por un plazo no mayor al plazo remanente de los créditos contratados previo a
la entrada en vigor del presente Decreto, que estén inscritos en el Registro

Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y
Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y que hayan
tenido asociados instrumentos derivados que concluyeron su vigencia en el
ejercicio fiscal 2023. Los instrumentos derivados que se contraten podran tener
la misma fuente de pago del o de los créditos a los gue se encuentren asociados.

Ilgualmente, para garantizar a los acreedores del Estado el pago de los
financiamientos que se contraten con base en el Articulo Primero de este
Decreto, se autoriza al Poder Ejecutivo, a través de la Secretaria de Finanzas, la
contratacion de garantias de pago oportuno u operaciones financieras similares,
con instituciones de nacionalidad mexicana, hasta por un monto equivalente al
30% (treinta por ciento) del monto de los financiamientos, hasta por un plazo de
30 (treinta) afios contados a partir de la primera disposicion del financiamiento
que garanticen, el cual incluye un plazo de disposicién de hasta 24 (veinticuatro)
anos y un periodo de amortizacién de hasta 72 (setenta y dos) meses, el cual
iniciara al término del periodo de disposicion de la garantia, cuyas cantidades

- ejercidas generaran intereses. Se podran celebrar tantas garantias como
créditos se celebren, las cuales seran constitutivas de deuda publica a cargo del
Estado y tendran la misma fuente de pago de los créditos que garantizan, a
través del fideicomiso que corresponda.

Articulo Noveno. El Ejecutivo del Estado o de la Secretaria de Finanzas,
debera inscribir los instrumentos juridicos de los finantiamientos contratados,
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en el Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones de Oaxaca y en el
Registro Pdblico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios, acreditando la autorizaciéon de este H. Congreso del
Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

Una vez efectuado el registro y a mas tardar dentro de los 10 (diez) dias /
posteriores a la inscripcion en el Registro Publico Unico de Financiamientos y

Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, a cargo de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, el Gobierno del Estado debera publicar dichos [

instrumentos en la pagina de internet oficial.

Articulo Décimo. Con el objeto de llevar a cabo el refinanciamiento, o en su

caso, la reestructuracion de los créditos referidos en el Articulo Primero del

presente Decreto, se autoriza al Poder Ejecutivo del Gobierno del Estado de

Oaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas, indistintamente y de forma

directa o a través de instrucciones a los fideicomisos en los que el Estado sea

Fideicomitente, para: (i) realizar las operaciones a que se refiere el presente
Decreto; (ii) suscribir los convenios, contratos, titulos de crédito, financiamientos
y demas documentos y actos juridicos que resulten necesarios y convenientes
para los intereses del Estado; (i) modificar los mandatos o se otorguen las
instrucciones que resulten necesarias a la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, en términos de la normativa y legislacion federal y estatal aplicable, y
en su caso, en los términos establecidos en los articulos 30 y 31 del Reglamento
del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios; (iv) celebrar todos los actos juridicos necesarios o
convenientes para la instrumentacion de los refinanciamientos o reestructuras;
(v) modificar, revocar o dar por terminado anticipadamente, los contratos y
demas documentos necesarios para llevar a cabo el refinanciamiento, y en su
caso la reestructura de los créditos referidos en el Articulo Primero del presente
Decreto, sin afectar derechos de terceros; y (vi) negociar y definir las bases, \

términos, condiciones y modalidades que estime necesarias o convenientes
para instrumentar las operaciones que se autorizan en el presente Decreto.

Articulo Décimo Primero. Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la
Secretaria de Finanzas, a realizar las contrataciones que resulten necesarias,
incluyendo sin limitar, la calificacién de los financiamientos, servicios notariales,

costos relacionados con instrumentos derivados, la asesoria financiera y juridica \
y cualesquiera oftros servicios necesarios y/o cdnvenientes para la '

‘ '
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instrumentacion de las operaciones que se autorizan en este Decreto: y a pagar
los gastos y costos asociados al refinanciamiento y/o reestructura y ala
contratacion de los financiamientos, instrumentos derivados asociados vy
garantias de pago oportuno, con cargo a sus recursos presupuestales y/o al
porcentaje autorizado en el Articulo Primero del presente Decreto.

Articulo Décimo Segundo. Una vez celebradas las operaciones que se
autorizan en el presente Decreto se tendran por modificados automaticamente
los montos de los conceptos previstos en la Ley de Ingresos del Estado de
Oaxaca para el ejercicio fiscal 2024 en el rubro de Ingresos derivados de
Financiamientos, asi como en el Presupuesto de Egresos del Estado de Oaxaca
para el ejercicio fiscal 2024, por la cantidad que resulte del servicio de la deuda
que generen los financiamientos que se contraten en términos de este Decreto,
y a la amortizacion anticipada total de los créditos que seran objeto de
refinanciamiento y/o reestructura.

El Ejecutivo del Estado, con el apoyo de la Secretaria de Finanzas, debera
prever en el proyecto de presupuesto de egresos de cada ejercicio fiscal, el pago
y servicio de los financiamientos y, en su caso, de los instrumentos derivadosy
garantias de pago oportuno que se contraten al amparo del presente Decreto,
hasta su total liquidacién.

Articulo Décimo Tercero. La vigencia del presente Decreto es hasta el 31 de

diciembre de 2025, por lo que, el Estado podra celebrar las operaciones \
autorizadas en el presente Decreto durante el ejercicio fiscal 2024 y/o durante

el ejercicio fiscal 2025.

Articulo Décimo Cuarto. El presente Decreto fue autorizado por el voto de al
menos las dos terceras partes de los miembros presentes del Congreso del
Estado, previo analisis del destino de los financiamientos y de los instrumentos
derivados, de la capacidad de pago del Gobierno del Estado y de la fuente de
pago que se aplicara a los financiamientos y, en su caso, a los instrumentos \
derivados y garantias de pago oportuno, conforme a lo dispuesto en los articulos
117, fraccién VIII, de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos,
59, fraccion XXV de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de
Oaxaca, 23 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y [/
los Municipios, y 6 de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Oaxaca. ]
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TRANSITORIOS

PRIMERO. Publiquese el presente Decreto en el Periddico Oficial del Gobierno
del Estado.

SEGUNDO. El presente Decreto entrara en vigor al dia siguiente de su
publicacién y permanecera vigente hasta el 31 de diciembre de 2025, por lo que
la contratacién de financiamientos, reestructuras, garantias de pago oportuno,
instrumentos derivados y cualquier otra operacién autorizada en el presente
Decreto que no se realicen durante el ejercicio fiscal 2024, podran celebrarse
en el ejercicio fiscal 2025.

TERCERO. Se derogan todas las disposiciones legales y administrativas del
marco juridico estatal de igual o menor jerarquia en lo que se opongan al
contenido de este Decreto.

CUARTO. Las autorizaciones contenidas en el presente Decreto fueron
aprobadas por[ ] votos de los miembros presentes del H. Congreso del Estado

de Oaxaca y se otorgaron previo analisis del destino, de la capacidad de pago
del Estado y de la fuente de pago correspondiente.

DADO EN LA SALA DE COMISIONES DEL HONORABLE CONGRESO DEL ESTADO. SAN
RAYMUNDO JALPAN, CENTRO, OAXACA, 22 DE ENERO DE 2024.

COMISION PERMANENTE DE HACIENDA

7
DIP. FREDDY G RINEDA GOPAR

PRESIDENTE
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DIP. S ALFONSO SILVA ROMO

A oﬂ(ﬂ?

DIP. REYNA VICTORIA JIMENEZ DIP. ANGELICA ROCiIO MELCHOR
CERVANTES VASQUEZ

COMISION PERMANENTE DE VIGILANCIA DE LA DEUDA PUBLICA DEL

DIP. PABLO DIiAZ JIMENEZ

PRESIDENTE
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DIP. LUIS EDUARDO ROJAS

DIP. ADRIANA ALTAMIRANO ROSALES
ZAVALETA |

LAS FIRMAS LEGIBLES CONTENIDAS EN ESTA FOJA PERTENECEN AL DICTAMEN EMITIDO POR LAS COMISIONES
PERMANENTES UNIDAS DE HACIENDA Y DE VIGILANGCIA DE LA DEUDA PUBLICA DEL ESTADO, DE LA SEXAGESIMA QUINTA
LEGISLATURA DEL HONORABLE CONGRESO DEL ESTADO, A LOS 22 DIAS DEL MES DE ENERO DE 2024.
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